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REGULILE FONDULUI DE INVESTITII ALTERNATIVE CU CAPITAL PRIVAT
ENCAP GLOBAL ALPHA

www.energeiacapital.ro
office@energeiacapital.ro

I. Informatii despre Administratorul Fondului de Investitii Alternative si relatia
dintre acesta si investitori

I.1.Datele de identificare ale Administratorului Fondului de Investitii Alternative
(in continuare ,,AFIA”)

Administrarea Fondului revine societdtii ENERGEIA CAPITAL S.A., cu sediul in
Bucuresti, Strada Tepes Voda, nr. 100, etaj 1, Birou nr. 4, Sector 2, inmatriculata la
Registrul Comertului sub nr.J2022012617401, cod unic de inregistrare 46407151, avand

tel /fax: 0314 362117, e-mail: office@energeiacapital.ro, adresa web

www.energeiacapital.ro, reprezentata de Costin Mergiani, in calitate de Director General

Societatea este constituita pe durata nedeterminata, este inscrisa, potrivit Atestatului nr.
21/21.12.2022, in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiard, Sectiunea 8 -
Administratori de fonduri de investitii alternative, Subsectiunea 2 - Administratori de
fonduri de investitii alternative inregistrati la ASF (AFIAI), cu numirul
PJROBAFIAI/400006 si nu beneficiaza de regimul de supraveghere de citre ASF al AFIA
autorizati in conformitate cu prevederile Legii 74/2015.

AFIA administreaza Organismul de Plasament Colectiv reprezentat de Fondul de
Investitii Alternative cu Capital Privat ENCAP GLOBAL ALPHA (in continuare ,Fondul”).

I.2. Obiectul si obiectivul administrarii

Obiectul administrarii exercitate de catre AFIA il constituie Fondul de Investitii
Alternative cu Capital Privat Encap Global Alpha si, implicit, activele in care investeste
Fondul.

Obiectivul Fondului este de a plasa resursele financiare atrase in diverse tipuri de active
cu grad ridicat de risc (instrumente financiare pe piete reglementate, investitii in societati
netranzactionate, etc.) in scopul obtinerii unei rentabilititi superioare indicelui MSCI
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World?, care va fi utilizat strict drept criteriu de comparatie pentru se determina atat
performanta Fondului, cat si volatilitatea sa, astfel incat atat Investitorii Fondului, cat si
potentialii investitori sa se poata raporta in efectuarea propriilor analize financiare la un
criteriu obiectiv si determinat. Nu va exista o obligatie de reproducere, chiar si partiald, a
componentei acestui indice, Fondul avand libertatea de a investi in orice tip de active pe
care le considera atractive, cu conditia respectarii politicii de investitii prevazute in
prezentele Reguli.

I.3. Comisioanele percepute investitorilor de catre AFIA

Comisioane percepute din activul Fondului

Comisionul de administrare este de 0.5% pe luna, aplicat la media lunara a valorii
activelor nete ale Fondului.

AFIA poate decide majorarea comisionului de administrare pana la o valoare
maximi de 1% pe luni, aplicat la media lunar3 a valorii activelor nete ale Fondului. In
acest caz, AFIA va notifica majorarea comisionului de administrare catre investitori, atat
la adresele de e-mail alese de catre investitori pentru comunicarile in relatia cu AFIA si
indicate de acestia in mod expres in Formularul de Adeziune, precum si pe pagina de
internet a AFIA. Notificarea majorarii comisionului de administrare catre investitori,
precum si catre ASF se va face in maximum 10 zile lucrdtoare de la adoptarea de catre
AFIA a deciziei de majorare, urmand ca noua valoare a comisionului de administrare sa
intre in vigoare la data comunicarii acesteia catre toti investitorii.

Comisionul de performanta este de 30% pe an din castigurile distribuite
investitorilor, calculate conform celor de mai jos, daca AFIA decide distribuirea de castig
investitorilor, anterior lichidarii. Aceastd valoare reprezinta pragul maxim al
comisionului de performanta.

Distribuirea de castiguri catre investitori

AFIA poate decide anual, distribuirea de castiguri catre investitori, in limita a 25% din
castigul total al Fondului aferent anului fiscal anterior, In masura In care se inregistreaza
un asemenea castig, Pentru claritate, AFIA nu este obligat sa distribuie castiguri catre

11 Indicele MSCI WORLD surprinde evolutia companiilor cu capitalizare mare si medie din 23 de piete dezvoltate
(Australia, Austria, Belgia, Canada, Danemarca, Elvetia Finlanda, Franta, Germania, Hong Kong, Irlanda, Israel,
Italia, Japonia, Marea Britanie, Noua Zeelanda, Norvegia, Olanda, Portugalia, Singapore, Spania, Statele Unite si
Suedia) avand Tn compozitie peste 1500 de companii si acoperind aproximativ 85% din capitalizarea ajustata cu
free-float-ul, din fiecare tard. Mai multe detalii la: hitps://www.msci.com/documents/10199/178e86643-6ae6-

47b9-82be-elfc565ededb

2



Energeia
Capital

inregistrata in Registrul ASF cu nr. PJROSAFIAI/400006 prin Atestatul nr. 21/21.12.2022

investitori, chiar si in ipoteza in care Fondul inregistreaza castig in perioada de referinta,
aceasta decizie fiind strict la latitudinea AFIA.

Castigul Fondului se determina prin inmultirea diferentei dintre Valoarea Activului
Unitar net la data de 31.12. a anului de referinta si Valoarea Activului Unitar Net la data
de 31.12. a anului anterior celui de referintd, cu numarul de unitati de fond in circulatie
la 31.12. a anului de referinta, dupa urmatoarea formula:

C=UFla31.12.ARx (VUAN la 31.12.AR - VUAN la 31.12. AR-1)
Unde:

C = castigul Fondului

UF = numarul total de unitati de fond in circulatie
AR = an de referinta

AR-1 = anul anterior celui de referinta

VUAN = Valoarea Unitara a Activului Net

Pentru primul an fiscal de operare, castigul se determina prin inmultirea diferentei dintre
Valoarea Unitara a Activului net la data 31.12. a anului de referinta si Valoarea Unitard a
Activului Net dupa inchiderea ofertei initiale, cu numarul total de unitdti de fond in
circulatie la 31.12. a anului de referintd, dupa urmatoarea formula:

C=UFla31.12.AR x (VUAN la 31.12.AR - VUAN:I)
Unde:

C = castigul Fondului

UF = numarul total de unitati de fond in circulatie

AR = an de referinta

VUAN = Valoarea Unitara a Activului Net

VUANI = Valoarea Unitara a Activului Net dupa inchiderea ofertei initiale

Dupa fiecare distribuire de castig pe perioada de functionare a Fondului, se vor recalcula
VAN si VUAN pentru a reflecta diminuarile activului net aferente castigului distribuit.

Distribuirea de castig catre investitori se va face proportional cu numarul de unitati
detinute de acestia la data de referinta la care se calculeaza castigul distribuit.

In ultimul an de functionare, la momentul lichidarii Fondului, Comisionul de performanta
se va raporta la castigul total al Fondului, pe toata durata de operare, castig ce se va
calcula prin inmultirea numadrului de unitati de fond in circulatie la data adoptarii de
catre AFIA a deciziei de lichidare cu diferenta dintre Valoarea Unitara a Activului Net de
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la data lichidarii si Valoarea Unitara a Activului Net de la data inchiderii ofertei initiale,
dupa urmatoarea formula:

C = UF data lichidarii x (VUANI - VUANI)
Unde:

C = castigul Fondului

UF = numarul total de unitati de fond in circulatie

VUANI = Valoarea Unitara a Activului Net la data lichidarii

VUAN:I = Valoarea Unitara a Activului Net dupa inchiderea ofertei initiale

Pentru calcularea castigului Fondului la momentul lichidarii, se alege formula indicata
mai sus, intrucat VUAN de la data lichidarii va reflecta in mod obligatoriu, atat eventualele
pierderi pe parcursul unui an de functionare, cat si eventualele distribuiri de castig
anterioare, decise de AFIA pe parcursul duratei de functionare a Fondului, intrucat, asa
cum s-a prevazut mai sus, dupa fiecare eventuala distribuire anterioara de castig catre
investitori, AFIA va proceda la recalcularea VUAN.

Distributia de castig nu este garantatd, intrucit depinde pe de-o parte, de
randamentul Fondului, care este influentat de riscurile specifice, iar pe de alta
parte, de decizia AFIA in acest sens, in functie de politica sa investitionala pentru
perioada urmatoare.

Decizia de distribuire a castigurilor catre investitori va fi adoptata de catre AFIA in
maximum 30 zile de la data aprobarii situatiilor financiare anuale (respectiv pana la data
de 25.06 a fiecarui an) sau a celor de lichidare, dupa caz, iar plata castigurilor distribuite
se va face in termen de 30 zile de la data adoptarii deciziei de distribuire.

Comisioane percepute direct investitorilor

Fondul nu percepe investitorilor nici comisioane de subscriere si nici alte tipuri de
comisioane.

L.4. Cheltuielile pe care AFIA este imputernicita sa le efectueze in numele Fondului
si modalitatea de calcul a acestora

Cheltuielile fondului sunt reprezentate de comisioanele generate de activitatea
investitionald, respectiv:

a. comisioanele percepute de Administratorul Fondului, conform pct. 1.3. de mai sus

b. comisionul de depozitare, in cuantum maxim de 0.02%/trimestru, aplicat la
valoarea activului net din ultima zi calendaristica a celei de-a treia luni din
trimestru, dar nu mai putin de 2500 RON per certificare.
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c. comisioane de custodie, stabilite ca valori maxime, dupa cum urmeaza:
c.1. Comisioane de custodie - piata locala ( Depozitarul Central)
c.1.1. Comision pentru pastrarea in siguranta a instrumentelor financiare:
maximum 0.30% / anual aplicat la valoarea medie lunara a portofoliului de
instrumente financiare in custodie, minimum 500 RON/luna;
c.1.2. Comision pentru decontare si procesare tranzactii / transfer: 30
RON/tranzactie +Comisioane percepute de Depozitarul Central, conform
reglementarilor In vigoare de la data tranzactiei*
c.1.3. Comisioane pentru servicii de corporate actions:

e colectare de venituri (cupoane, principal): 30 RON / simbol;

e notificari privind evenimente corporative : 30 RON / notificare;

e exercitare votin AGA, la cerere : 600 RON / AGA;

C.1.4. Alte servicii:

e Comision eliberare extras de cont Sectiunea | a Depozitarului Central/
eliberare cod confidential/ modificarea datelor de identificare ale
titularilor de cont in Sectiunea I a Depozitarului Central: comision
Depozitar Central* / extras/cod confidential/modificare;

e Comision pentru transmiterea instructiunii dupa termenul limita de
transmitere a instructiunii in sistemul post-tranzactionare de catre
Custode: comision Depozitar Central* / tranzactie;

e Comision pentru anulare/modificare instructiune de decontare: 30 RON +
comision Depozitar Central* / tranzactie;

e (Comision pentru procesarea operatiunilor de gaj cu instrumente
financiare: 30 RON + comision Depozitar Central / operatiune;

e (Comision pentru procesarea operatiunilor de imprumut de instrumente
financiare: 30 RON + comision Depozitar Central / operatiune;

* conform Listei de tarife si comisioane datorate de participanti la sistemul de
compensare decontare si registru, agentii custode si participantii compensatori din
Codul Depozitarului Central; https://www.roclear.ro/Cadrujuridic/Reglementari 25 /
28

c.2. Comisioane de custodie - Piete Externe
c.2.1. Comision pentru pastrarea in siguranta: Pentru instrumente financiare
emise de Erste Bank pastrate in Austria

e Obligatiuni: 0.036%/anual;

e Fonduri ESPA: 0.018%/anual;
c.2.2. comision pentru pdstrarea in siguranta pe piete externe: 0.12%/an, aplicat
la valoarea medie lunard a portofoliului de instrumente financiare aflate in
custodie;
c.2.3. Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare ( DVP,
transfer) - 150 EUR/tranzactie
c. 2.4. Comision pentru evenimente corporative:
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e notificare in legatura cu AGA, la cerere: 15 EUR/ notificare
e eveniment de plata (precum, fara a se limita la dividende, cupoane,
principal rambursat):30 EUR/eveniment
e Taxreclaim: 150 EUR;
e Alte evenimente corporative (fara a se limita la reinvestire dividende,
squeeze out, oferte de preluare, conversie, proxy voting ): 200 EUR ;
c.2.5. Comision pentru anularea/modificarea instructiunilor de decontare: 15
EUR/ tranzactie

c.3. Comisioane de custodie - piata locala SaFIR ( titluri de stat)
c.3.1. Comision pastrare in siguranta: 0.03%+ Comision SaFIR*/ an, aplicat la
valoarea medie lunara a portofoliului de instrumente financiare in custodie;
c.3.2. Comision pentru decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare (DVP,
REPO, Transfer fara plata): 30 RON/tranzactie decontata+Comision SaFIR*
c.3.4. Comisioane servicii conexe

e Evenimente corporative (ex. plata cupon, maturitate): 30 RON/

eveniment;
e Constituire GA] : 480 RON/ eveniment ;
e Inlocuire instrument financiar (ISIN) gajat: 300 RON / eveniment;

*Conform politicii de comisionare a sistemului SAFIR asa cum este publicata pe site-ul
BNR- https://www.bnr.ro/Sistemul-SaFIR-308-Mobile.aspx.

d.

comisioane datorate intermediarilor si alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare si/sau de achizifionarea/vinzarea activelor Fondului, sau
admiterea la tranzactionare, inclusiv taxele si comisioanele datorate operatorilor
de piatd relevanti, In cuantum maxim de 1,5% din valoarea tranzactiilor
comisioane de rulaj si alte servicii bancare, in cuantum maxim de 5000 RON pe
luna

cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate ASF sau altor autoritfiti competente,
In cuantum maxim de 5000 RON pe luna

cheltuieli pentru servicii de audit financiar, in cuantum maxim de 10.000 EUR plus
TVA pe lung, in echivalent in lei, conform cursului de schimb afisat de BNR
cheltuieli cu evaluarea activelor, in cuantum maxim de 15.000 EUR plus TVA pe
trimestru, in echivalent in lei, conform cursului de schimb afisat de BNR, in cazul
In care, potrivit legii, pentru evaluarea unor active este necesar concursul unor
evaluatori specializati.

cheltuieli cu dobénzi, in cazul contractirii de citre Fond a unor imprumuturi in
conditiile legii, in cuantum maxim de 10% pe an din valoarea sumelor
imprumutate

cheltuieli cu contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor
contractate,
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Nivelurile exacte ale cheltuielilor descrise mai sus sunt stabilite prin contractele de
furnizare de servicii, pe care Fondul le incheie cu tertii furnizori.

L.5. Responsabilitatea AFIA in desfasurarea activitatii de administrare a activelor
Fondului

Atributiile Administratorului Fondului:

a) sa indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru functionarea in
bune conditii a Fondului;

b) sa defineasca politica de investitii;

c) sa reprezinte Fondul in relatiile cu tertii, s incheie contracte in numele acestuia, sa
angajeze plati Tn numele acestuia, urmarind aplicarea politicii sale investitionale, in
vederea atingerii obiectivelor acesteia;

d) sa efectueze din proprie initiativd plasamentul disponibilititilor financiare ale
Fondului in valori mobiliare si alte instrumente financiare, conform politicii de investitii;
e) sa exercite drepturile ce decurg din detinerea, in contul Fondului, de instrumente
financiare sau din participatii la societiti netranzactionate;

f) sa asigure realizarea operatiunilor de evaluare a portofoliului, fie direct, fie, atunci cand
cerintele legale o impun, prin apelarea la evaluatori care indeplinesc conditiile previzute
de lege

g) sa realizeze operatiunile de determinare a valorii unitdtilor de fond;

h) sa obtina, sa utilizeze si sa ramburseze imprumuturi in numele si pe contul Fondului,
in conditiile reglementarilor in vigoare;

i) sa elaboreze si sd aplice strategia de marketing si publicitate a Fondului in vederea
promovarii acestuia;

j) sa distribuie unitatile de fond

k) sa angajeze un auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania (,C.A.F.R.), Inregistrat in Registrul public al ASF, in vederea auditirii
rapoartelor periodice ale Fondului;

1) sd asigure monitorizarea conformitdtii cu reglementarile legale in vigoare a activitatii
Fondului;

m) sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea
evidentelor necesare desfasurarii activititii Fondului in conditii optime;

n) sa mentind un registru al detindtorilor de unitati de fond;

0) orice alte activitati privitoare la administrarea Fondului conform legislatiei in vigoare.

Administratorul Fondului comunica investitorilor, la cerere, informatii in legatura cu
portofoliul administrat, precum si orice alte informatii privitoare la Fond.

Administratorul Fondului este imputernicit s3 incheie contractul pentru serviciile de
depozitare a fondului cu o societate de depozitare autorizati de ASF, in limita unui
comision maxim de depozitare de 0.02%/trimestru, aplicat la valoarea activului net din
ultima zi calendaristica a celei de-a treia luni din trimestru, dar nu mai putin de 2500 RON
per certificare.
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Administratorul Fondului are obligatia de a actiona cu diligentd profesionald maxima3,
corectitudine si transparenta in interesul exclusiv al investitorilor, cu respectarea
intocmai a reglementdrilor prudentiale emise de ASF.

Administratorul Fondului trebuie sd ia toate masurile necesare pentru prevenirea,
Inlaturarea si limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor
aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

Administratorul fondului este raspunzator pentru prejudiciile cauzate Fondului ca
urmare a incalcdrii actelor normative sau reglementarilor speciale in vigoare, incilcarea
Regulilor Fondului, neexecutarea sau executarea defectuoasa, din culpd, a obligatiilor
asumate prin Documentul de oferta.

II. Informatii despre Depozitarul Fondului si relatia dintre acesta si AFIA
II.1. Datele de identificare ale Depozitarului

Depozitarul Fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA, societate administrati in
sistem dualist, cu sediul Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, et. 6,
sector 6, Bucuresti, Tnmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.J40/90/
23.01.1991, cod unic de inregistrare R361757, institutie de credit din Romania,
autorizata de Banca Nafionald a Romaniei inscrisa in Registrul Bancar sub nr.RB-PJR-40-
008/1999, inscrisa in Registrul A.S.F. sub nr.PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006, avand
numar de inregistrare la ANSPDCP 3776,

Depozitarul, defindnd calitatea de bancd comerciald, desfisoara intreaga gama de
operatiuni bancare, conform autorizatiei eliberate de Banca Nationala a Romaniei.

Depozitarul nu desfdsoara activitati cu privire la Fond sau la Administratorul Fondului
care ar putea crea conflicte de interese intre Fond, investitorii acestuia, Administratorul
Fondului si Depozitarul fnsusi. In cazul in care sunt identificate eventuale conflicte de
interese, Depozitarul isi exercita sarcinile de depozitar distinct de celelalte sarcini care ar
putea genera conflicte de interese, acestea fiind separate din punct de vedere functional
si ierarhic. In cazul in care vor fi identificate, eventualele conflicte de interese vor fi
gestionate, monitorizate si comunicate in mod corespunzator ASF si investitorilor
Fondului.

Pentru tranzactiile efectuate pe piete externe, sunt utilizate serviciile unui Custode
Global, respectiv Erste Bank, cu sediul in Am Belvedere 1 1100, Viena, Austria, lista
subcustozilor fiind mentionata in contractul de depozitare.
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I1.2. Obiectul contractului de depozitare incheiat intre AFIA si Depozitar

Obiectul Contractului de depozitare il constituie prestarea de catre Depozitar a serviciilor
de depozitare pentru Fond si reglementeaza fluxul de informatii considerate necesare
pentru a permite Depozitarului sa isi indeplineasca functiile sale.

Serviciile de depozitare includ:

a)
b)

asigurarea faptului ca fluxurile de numerar ale Fondului sunt monitorizate
adecvat, conform prevederilor legale;

supravegherea respectdrii de cdtre Fond a legislatiei si reglementarilor
aplicabile, precum si a documentelor constitutive in vederea evaluarii
riscurilor legate de natura, dimensiunea si complexitatea Fondului si
organizarii AFIA In vederea elaborarii unor proceduri de supraveghere
adecvate;

pastrarea in conditii de siguranta a activelor, incredintate Depozitarului spre
pastrare;

indeplinirea instructiunilor AFIA, cu exceptia cazului in care acestea contravin
legislatiei nationale aplicabile si documentelor constitutive ale Fondului;
asigurarea faptului ca, In tranzactiile care implicd activele Fondului,
contravaloarea este achitatd Fondului in termenele uzuale;

asigurarea faptului ca veniturile Fondului sunt folosite in conformitate cu
legislatia nationala aplicabila si cu documentele constitutive ale Fondului;

Depozitarul are urmatoarele obligatii:

a)
b)

c)

d)

Sa pastreze in conditii de siguranta activele Fondului in numele Fondului,

Sa asigure monitorizarea fluxurilor de numerar ale Fondului,

Sa certifice valoarea activului net, valoarea unitara a activului net i numarul de
unitati de fond emise si in circulatie, pe baza documentelor transmise de catre
AFIA conform obligatiilor acestuia.

Sa deschida conturi distincte in numele fiecarui Fond, dupa cum urmeaza:
conturi bancare de disponibil, deschise la cererea AFIA la orice unitate BCR, in
valuta Fondului si in valutele de decontare a tranzactiilor cu instrumente
financiare pe piete externe, in/din care se vor face incasari/plati aferente
tranzactiilor si operatiunilor Fondului;

conturi bancare de decontare a tranzactiilor cu instrumentele financiare ale
Fondului, in valuta Fondului si valutele de decontare a tranzactiilor cu
instrumente financiare pe piete externe, in care se vor vira sumele incasate si din
care se vor face plati aferente decontarii tranzactiilor cu astfel de instrumente
financiare.

Sa nu reutilizeze activele Incredintate conform contractului de depozitare si, in
cazul delegarii functiilor sale, sa nu permita nici tertei parti respective reutilizarea
activelor respective.
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Sa certifice raportarile Intocmite de AFIA conform obligatiilor sale legale, in
conformitate cu reglementarile A.S.F. si sa le transmita catre AFIA in termenele,
forma, conditiile si periodicitatea stabilite de legislatia aplicabild si in contractul
de depozitare;

Sa inregistreze, sa verifice, sd monitorizeze si sd controleze toate activele pe care
le detine Fondul

Sa se asigure ca, in tranzactiile care implica activele Fondului, contravaloarea este
achitata Fondului in termenele uzuale.

Sa efectueze plati din conturile Fondului numai la primirea de la AFIA a
instructiunilor corespunzatoare,

Sa se asigure ca veniturile Fondului sunt folosite in conformitate cu legislatia
nationala aplicabila si cu documentele constitutive ale Fondului.

Sa se asigure ca valoarea unitara a activului net a Fondului este calculati in
conformitate cu legislatia nationala aplicabila, cu documentele constitutive ale
Fondului si cu procedurile prevazute de prevederile legale aplicabile.

Sa indeplineasca instructiunile AFIA, cu exceptia cazului in care acestea sunt
contrare legislatiei nationale aplicabile sau documentelor constitutive ale
Fondului.

m) Sa notifice AFIA si A.S.F. privind incalcarea prevederilor legale si ale documentelor

p)

q)

constitutive ale Fondului, respectiv privind orice act sau fapt care nu poate fi
clarificat si/sau remediat.

Sa informeze in scris AFIA despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea
Fondului pentru care desfasoara activitatea de depozitare.

Sa informeze AFIA, daca va fi cazul, in legdtura cu desemnarea unei terte parti
pentru a indeplini o parte din sarcinile care ii revin si sa furnizeze, conform celor
agreate, informatii privind criteriile utilizate pentru selectarea partii terte si
masurile preconizate pentru monitorizarea activititii desfasurate de terta parte.
Sa informeze AFIA in cazul in care constata ca separarea activelor nu este sau nu
mai este suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei terte
pdrti careia i-ar putea fi delegate functiile de pdstrare a activelor in conditiile
prevazute in legislatia specifica.

Sa returneze fara intarziere Fondului un instrument financiar identic sau cu o
valoare corespunzatoare In cazul pierderii unui instrument financiar incredintat
spre pastrare.

Sa arhiveze documentele si datele aferente activitatii de depozitare a activelor
Fondului pe o perioada de cel pufin 5 ani de la momentul la care informatiile
respective intrd in posesia Depozitarului.

Sa respecte prevederile legale aplicabile si sd indeplineasca orice alte activitati
prevazute de lege In sarcina Depozitarului.
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I1.3. Durata contractului de depozitare incheiat intre AFIA si Depozitar

Contractul dintre administratorul de fond si Depozitar este incheiat pe o duratad de un an
incepand cu data intrarii in vigoare, care este data autorizarii prezentului Fond de catre
ASF.

Daca niciuna dintre partile contractului de depozitare nu notifica celeilalte parti incetarea
contractului, cu cel putin 90 zile calendaristice inainte de data expirarii duratei acestuia,
contractul se considera prelungit automat in aceleasi conditii si pe noi perioade identice,
considerandu-se un acord tacit al partilor in acest sens.

I1.4. Tipurile de instructiuni primite de Depozitar de la AFIA

Depozitarul va indeplini Instructiunile AFIA in conformitate cu regulile si procedurile
operationale ale institutiilor pietei de capital si cu practica pietei pe care se executa
respectivele instructiuni.

Depozitarul nu va fi obligat sa execute nicio Instructiune daca exista motive intemeiate
pentru a aprecia ca obligatiile care ar decurge din executarea respectivei Instructiuni nu
pot fi acoperite adecvat de activele pastrate la momentul respectiv de Depozitar in
numele Fondului si disponibile in acest scop.

II.5. Comisionul incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare

Pentru activitdtile de depozitare prestate, depozitarul fondului percepe un comision de
depozitare, stabilit in contractul de depozitare a fondului, de maximum 0.02%/trimestru,
aplicat la valoarea activului net din ultima zi calendaristici a celei de-a treia luni a
trimestrului, dar nu mai putin de 2500 RON per certificare.

Depozitarul nu reutilizeaza activele Fondului in alte moduri (ex. pe post de colateral/gaj
in alte operatiuni financiare) decat in beneficiul Fondului, pentru a genera venituri
suplimentare pentru sine.

I1.6. Responsabilitatile Depozitarului fata de AFIA si fata de investitorii Fondului
pentru care desfasoara activitatea de depozitare

Depozitarul nu va fi tinut in niciun fel raspunzator pentru neprezentarea, prin omisiune
sau alt fel, de catre AFIA, a informatiilor si documentelor necesare certificarii valorii
activului net al Fondului si a valorii activului net unitar.

Depozitarul nu va transfera, nu va gaja sau garanta si nu va dispune, in niciun mod, de
11
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instrumentele financiare sau de sumele de bani incredintate spre pastrare in numele
Fondului, cu exceptia cazului in care exista Instructiuni in acest sens de la AFIA. Aceasta
interdictie nu se aplicd in cazul instituirii de catre A.S.F. a unor masuri speciale.

Activele incredintate spre depozitare nu pot face obiectul procedurilor de executare silita
declansate de catre creditorii Depozitarului, nu pot fi sechestrate sau poprite de acestia,
nu fac parte din masa credala in caz de faliment al Depozitarului.

Depozitarul poate transfera unui subcustode autorizat de A.S.F. pastrarea unei parti din
activele Fondului numai cu avizul AFIA, in acest caz raspunzand solidar cu subcustodele
fata de AFIA pentru pastrarea in siguranta a activelor.

Raspunderea Depozitarului nu este afectata de delegarea functiilor sale, cu exceptia
cazului in care exonerarea de raspundere a Depozitarului se aplica in conformitate cu
reglementdrile prevazute in legislatia specifica. Orice delegare a functiilor Depozitarului
se va face numai In conditiile respectarii tuturor prevederilor din legislatia specifica.

Depozitarul nu va fi finut in niciun fel raspunzator pentru certificarea activelor Fondului
care nu se afla in pastrare la Depozitar si pentru care valoarea se stabileste pe baza unui
raport de evaluare intocmit de evaluatori independendenti, autorizati AN.EV.A.R. si
inregistrati la A.S.F.

Depozitarul nu este absolvit de responsabilitatea privind asigurarea pastrarii in siguranta
a activelor incredintate spre pastrare, cu exceptia cazului in care poate dovedi ca, in
situatia pierderii activelor Fondului a carei pastrare a delegat-o, pierderea a intervenit ca
rezultat al unui eveniment exterior si in afara controlului sdu rezonabil, ale carui
consecinte ar fi fost inevitabile in ciuda tuturor eforturilor sale rezonabile de a le
contracara.

Obligatiile Depozitarului nu vor fi afectate de faptul cd a incredintat unui subcustode toate
sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

Depozitarul este raspunzator fatd de Fond pentru orice pierderi de instrumente financiare
sau pagube suferite, atata timp cat pierderile sau pagubele au fost cauzate de indeplinirea
necorespunzatoare, neindeplinirea intentionatda, indeplinirea cu intarziere sau din
neglijenta obligatiilor asumate de Depozitar sau de subcustozii carora Depozitarul le-a
incredintat spre pastrare in temeiul prevederilor legale aplicabile, cu acordul AFIA, unele
dintre activele Fondului. In cazul in care pierderile apar ca urmare a cauzelor de mai sus,
responsabilitatea Depozitarului se Intinde pana la acoperirea intregului prejudiciu direct
cauzat.
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11.7. incetarea contractului de depozitare

Contractul de depozitare inceteaza de plin drept, fara nicio formalitate suplimentara sau
interventia instantei competente, in urmatoarele cazuri:

a) ladata expirarii duratei Contractului sau a oricarei durate ulterioare expirarii duratei
initiale, dacad una dintre Parti a notificat celeilalte intentia de incetare a Contractului,

b) prin denuntarea unilaterala a Contractului de catre oricare dintre Parti, numai
ulterior acordarii celeilalte parti a unui preaviz de minimum 90 zile inainte ca aceasta
sa produca efecte, termen care curge de la data notificarii denuntarii contractului
catre A.S.F.. Decizia de denuntare a Contractului de depozitare se publica pe site-ul
web al AFIA in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii;

c) prin acordul Partilor,

d) in conditiile in care A.S.F. retrage autorizatia / avizul de functionare oricareia dintre
Parti si/sau Banca Nationala a Romaniei retrage autorizatia de functionare a BCR;

e) in conditiile in care Banca Nationala a Romaniei a initiat procedurile de supraveghere
sau administrare speciald a BCR ori s-a deschis procedura falimentului.

f) prin rezilierea Contractului de depozitare ca urmare a neexecutarii si/sau executarii
necorespunzatoare de catre AFIA a obligatiilor sale legale, derivand din oricare din
actele normative aplicabile activitatii sale, prevazute in Legislatia specifica, si/sau a
obligatiilor prevazute in contractul de depozitare si/sau in Contractul de Custodie, si
care sunt de natura sa nu mai asigure protejarea in masura suficienta a activelor
Fondului.

11.8. Forta majora in cazul contractului de depozitare

Forta majora si cazul fortuit exonereaza de raspundere Partea aflatd in imposibilitate de
executare a obligatiilor sale cauzata de aceasta. Constituie forta majora orice eveniment
extern imprevizibil, absolut invincibil, inevitabil, insurmontabil si extrinsec
circumstantelor contractuale, neimputabil debitorului obligatiei, survenind inainte de
exigibilitatea obligatiei si care provoaca imposibilitate de executare totala sau partiala,
temporara sau definitiva, a uneia sau unora din obligatiile debitorului. Cazul fortuit este
acel eveniment care nu poate fi prevazut si nici impiedicat de catre cel care ar fi fost
chemat sa raspunda daca evenimentul nu s-ar fi produs.

Cazurile de forta majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele
care includ, fara restrictie: razboiul sau situatiile similare razboiului, revolutia,
cutremurul, inundatiile grave, embargoul, precum si orice alte situatii ce sunt certificate
de Camera de Comert si Industrie sau orice alta autoritate competenta ca fiind cazuri de
forta majora.

Partea care invoca un eveniment de forta majora sau de caz fortuit trebuie sa comunice
celeilalte Parti survenirea evenimentului si cauzarea imposibilitdtii de executare, in
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termen de 2 zile de la data survenirii acesteia, urmand ca in termen de 15 zile de la data
notificdrii sa transmita certificatul de atestare a cazului de fortd majors, eliberat de
institufia legal competenta. Totodatd, Partea care invoca forta majora sau cazul fortuit
trebuie sa notifice celeilalte Parti incetarea evenimentului si a consecintelor sale in
privinta imposibilitatii de executare in termen de 2 de zile de la data la care incetarea a
avut loc. In cazul in care din cauza fortei majore sau cazului fortuit Depozitarul se aflad in
imposibilitatea de a-gi executa obligatiile, acesta va trebui sa asigure imediat, cu acordul
Administratorului si notificarea prealabild a A.S.F., transferul activelor citre un alt
custode sau subcustode.

Daca imposibilitatea de executare cauzata de forta majora si/sau cazul fortuit se intinde
pe o perioadad care nu depageste 30 zile, executarea obligatiei afectate este suspendati,
scadenta acesteia prorogandu-se cu durata imposibilititii de executare, daci partea
creditoare a obligatiei respective nu notifica altfel. Daca imposibilitatea de executare
cauzatd de forta majora si/sau cazul fortuit se intinde pe o perioada de 30 zile sau mai
lungd, oricare dintre Pdrti poate inceta Contractul de depozitare fira plati de daune
interese prin transmiterea unei notificari catre cealalta Parte.

In cazul in care imposibilitatea de executare este total3 si definitivi, acesta va fi desfiintat
de plin drept, fara notificare, de la momentul producerii evenimentului de fortd majora
si/sau cazul fortuit.

Necomunicarea survenirii evenimentului de fortd majord si/sau a cazului fortuit, a
incetarii acestuia si a dovezilor de atestare a acestuia in termenele previzute mai sus di
dreptul creditorului obligatiei la daune interese pentru prejudiciile cauzate acestuia
pentru necomunicarea in termen.

III.  Fondul de Investitii Alternative cu Capital Privat ENCAP GLOBAL ALPHA
IIL.1. Denumirea, tipul si durata Fondului. Durata ofertei initiale

Denumirea fondului este Fondul de Investitii Alternative cu Capital Privat ENCAP
GLOBAL ALPHA. Este un fond de investitii alternative cu capital privat si este destinat
exclusiv investitorilor profesionali. Fondul este de tip inchis.

Durata Fondului este de 3 ani de la data autorizarii sale de citre Autoritatea de
Supraveghere Financiara. Durata Fondului se prelungeste cu perioade succesive de cate
un an de zile dacd AFIA nu decide dizolvarea acestuia, cu preaviz scris de cel putin 6 luni
de zile Tnainte de expirarea duratei, fie a celei initiale de 3 ani, fie a celor ulterioare, de
cate un an de zile.
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Durata ofertei initiale este de 365 zile de la momentul autorizarii Fondului de catre ASF.
in situatia in care se atrage capital in suma de cel pugin 5.000.000 RON, AFIA poate decide
inchiderea ofertei initiale inainte de expirarea termenului de 365 zile.

I11.2. Moneda utilizata pentru denominare

Moneda utilizatd pentru denominare este RON.

I11.3. Obiectivele de investitii ale Fondului
I11.3.1. Obiectivele financiare

Fondul urmireste implementarea unei strategii de investitii cu potential de a obtine
randamente ridicate, prin detinerea, cu preponderenta, a unui portofoliu diversificat de
instrumente financiare, cu grad ridicat de risc, listate pe locurile de tranzactionare,
respectiv pe bursele din statele dezvoltate, specificate la pct 111.3.2. in vederea obtinerii
unei cresteri anuale a valorii activului net al fondului.

Fondul va utiliza ca instrument de comparatie pentru monitorizarea performantelor,
indicele MSCI World, fird insa a exista o obligatie de reproducere, chiar si partiala, a
componentei acestui indice.

Fondul va implementa o strategie de investitii bazata pe managementul activ al
portofoliului pentru a rispunde la fluctuatiile pietei, utilizdnd, in special, analiza
fundamentald pentru identificarea sectoarelor si instrumentelor financiare atractive si
analiza tehnici pentru determinarea momentului optim pentru cumpdrarea sau vanzarea
activelor.

Portofoliul Fondului va reflecta un echilibru intre diversificare si concentrarea pozitiilor,
avand o expunere pe un numir suficient de mare de instrumente financiare din diverse
sectoare, pentru a limita riscurile generate de pozitiile individuale, dar fara a detine un
numdr prea mare de pozitii care sa afecteze performanta

Pentru obtinerea randamentelor urmarite, AFIA va utiliza analizele macroeconomice
pentru a creste sau pentru a reduce expunerea pe instrumente financiare, pentru a
determina alocarea sectoriald optima in functie de fazele ciclului economic si in functie
de factorii macroeconomici sau globali relevanti

De asemenea, Fondul va detine, in general, expuneri pe instrumente financiare ale unor
companii cu avantaje competitive semnificative, randamente superioare ale capitalului
investit si rate sustinute de crestere, atunci cand pretul din piata al acestor active nu
reflecta integral valoarea acestora.
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I11.3.2. Politica de investitii. Alocarea geografica si sectoriali a activelor

Fondul este un fond de investitii alternative in active cu grad ridicat de risc, adresat
exclusiv investitorilor profesionali. Fondul urmareste implementarea unei strategii de
investitii de tip global-macro diversificata, cu acoperirea partiala sau totald a anumitor
tipuri de riscuri prin utilizarea tehnicilor si instrumentelor de administrare a
portofoliului, detaliate mai jos, in vederea obtinerii unei cresteri anuale a capitalului
investit.

Procesul investitional

Analiza macro

Alocarea geografica /
expunerea valutara / clasa

de active
Factori Momt_o[rz'are actlvala )
oportunitatilor de arbitraj
Pozitii individuale _ Componenta non-
directionalé a portofoliului

Acoperirea riscurilor

Pe baza analizelor macroeconomice, in functie de evaluarea riscurilor si a oportunititilor
investitionale, Fondul va alege sd gestioneze alocdrile activelor la nivel geografic,
sectorial si pe tipuri de active, in limitele stabilite prin prezenta politica.

Fondul va investi in instrumente financiare tranzactionate pe piete reglementate sau in
cadrul unor sisteme multilaterale/organizate de tranzactionare din Roménia si din alte
state membre ale Uniunii Europene (in special, dar fara a se limita la: Germania, Franta,
Spania, Italia, Tarile de Jos, Suedia), precum si pe burse din Marea Britanie, Elvetia, Statele
Unite ale Americii, China, Hong Kong, Japonia, Canada, Africa de Sud, Brazilia si Argentina.

Fondul va investi, In principal, dar fara a se limita, In active din urmitoarele sectoare
(clasificare GICS® MSCI2):

e Energie;

e Materiale;

e Industrie;

2 The Global Industry Classification Standard. Pentru mai multe detalii: https://www.msci.com/our-
solutions/indexes/gics
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Bunuri de consum discretionare3;
Bunuri de consum esentiale*;
Sanatate;

Financiar;

Bancar;

Tehnologia informatiei;

Servicii de comunicatii;

Utilitati;

Energie;

Agricultura.

Ne asteptam, in mod rezonabil, ca o proportie semnificativd a expunerilor sa se
concentreze in urmatoarele sectoare: tehnologia informatiei si comunicatii, financiar-
bancar, energie, agricultura.

I11.3.3. Principalele categorii de instrumente financiare in care se va investi

Fondul va investi preponderent (peste 50% din totalul activelor) in urmatoarele
tipuri de active, pe care le considera cu grad ridicat de risc:

a) Actiuni tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul unor sisteme
multilaterale/organizate de tranzactionare, din Romania si celelalte state membre ale
Uniunii Europene, precum si pe burse din Marea Britanie, Elvetia, Statele Unite ale
Americii, China, Hong Kong, Japonia, Canada, Africa de Sud, Brazilia si Argentina.

Criteriul minim de lichiditate, pe care trebuie sa-l indeplineasca actiunile tranzactionate
pe pietele reglementate, pentru a putea face obiectul unei posibile investitii, consta In
existenta unei valori medii zilnice a tranzactiilor, pentru anul anterior momentului la care
urmeaza sa se realizeze tranzactia, mai mare de 1000 de EUR (UE) / 1100 de USD (SUA)
/ 900 GBP (Marea Britanie)/ 980 CHF (Elvetia)/ 5000 de RON (Romania) sau echivalentul
a 1000 de euro pentru toate celelalte piete.

b) Actiuni netranzactionate pe piete reglementate sau in cadrul unor sisteme
multilaterale/organizate de tranzactionare din statele membre UE, ori pe burse
din state terte, emise de societdti din domeniile tehnologiei informatiilor si comunicarii,
financiar-bancar, energiei, agricol, care isi desfasoara activitatea de cel putin doi ani in
piata relevantd, ale caror situatii financiare sunt auditate cu o frecventa anuald si in urma
unor evaluari a activelor realizate de catre experti autorizati.

*Tn engleza: consumer discretionary.
“Tn englezd: consumer staples.
g P
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Acest tip de investitii poate presupune implicarea in administrarea societatii emitente in
vederea realizarii unor proiecte economice concrete, maximizarii profiturilor obtinute
sau redresdrii activitdtii economice a acestora. Implicarea In administrarea societatii
emitente presupune desemnarea de membri in consiliile de administratie sau de
supraveghere ale acestora (alte persoane decat AFIA insusi) si participarea activa la
adunarile generale ale asociatilor sau actionarilor.

Pentru a fi avute in vedere ca posibile investitii, actiunile detinute de Fond, mentionate la
literele a) si b) vor trebui sd Indeplineasca o serie de criterii de calitate, cum ar fi:

1. Sectorul / piata In care activeaza sa nu se afle Intr-un declin structural accelerat
sau cu riscuri imposibil de estimat in mod rezonabil (criteriul relevantei
economice).

2. Compania sa detina un avantaj economic evident in raport cu competitorii sai din

piata (criteriul avantajului competitiv).

Compania sa nu se afle intr-o pozitie financiara precara (criteriul de risc financiar).

4. Instrumentele financiare ale companiei sa fie detinute de investitori institutionali
reputati (criteriul vizibilitatii).

5. Instrumentele financiare ale companiei sd nu se tranzactioneze la multipli
nerezonabili in raport cu performanta financiara prezentd sau potentialul pe
termen lung al companiei (criteriul de evaluare).

B

c) Titluri de participare in Organisme de Plasament Colectiv in Valori
Mobiliare sau Fonduri de Investitii Alternative care indeplinesc criterii legale de
functionare potrivit legislatiei statelor in care sunt inregistrate sau autorizate si care isi
desfasoara activitatea pe piete reglementate, sisteme multilaterale/organizate de
tranzactionare din statele membre UE, ori pe burse din Marea Britanie, Elvetia, Statele
Unite ale Americii, China, Hong Kong, Japonia, Canada, Africa de Sud, Brazilia si Argentina,
in special fonduri de investitii si ETF-uri® tranzactionate. De asemenea, activitdtile
OPCVM sau ale FIA In care se investeste trebuie sa faca obiectul unor rapoarte periodice,
care permit o evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din
perioada de raportare, in concordantd cu frecventa de rascumpdrare oferita
investitorilor, dupa caz. Totodatd, profilul acestora trebuie sa se inscrie in profilul de
lichiditate al prezentului Fond.

Aceste fonduri de investitii trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii de calitate:

1. O performantd superioarda indicelui de referintd (benchmark) reprezentativ
pentru cel putin 3 din ultimii 5 ani sau o performanta totala superioara indicelui
de referintd pentru ultimii 10 ani. In cazul in care fondul nu are un indice de
referinta declarat, poate fi utilizat indicele de referinta principal din piata in care
se tranzactioneaza majoritatea detinerilor fondului. Alternativ, fondurile fara
istoric, fondurile care nu indeplinesc criteriul de performanta sau pentru care nu

® Exchange Traded Funds.
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se poate determina un indice de referinta, vor trebui sa indeplineasca cel putin

unul dintre urmatoarele criterii:

- ofera acces indirect la investitii in active atractive nelistate;

- ofera acces la o strategie de investitii dificil de implementat cu costuri
rezonabile;

- ofera expunere indirecta la piete atractive sau pentru care investitia directa a
F.ILA. nu este fezabila;

- ofera acces la o strategie de investitii care presupune cunostinte specifice la
care accesul este dificil.

2. O structura atractivd de comisioane raportata la performantele trecute ale
fondului, la complexitatea strategiei acestuia si la dificultatea accesului la
investitiile respective (in cazul fondurilor cu componenta de capital de risc). Doar
in cazuri bine justificate, Fondul poate investi in fonduri care au comisioane
(componenta fixa) mai mari de 3% din valoarea activelor / an si comisioane de
performanta (componenta variabild) mai mari de 25% din valoarea profiturilor
nete obtinute / an. Fondul va investi, in general, in fonduri care au comisioane
(cumulate) inferioare pragului de 2% din active pe an.

d)Instrumente financiare derivate cu decontare finald in fonduri banesti sau in
actiunea-suport a instrumentului, tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din
statele Membre ale Uniuni Europene sau pe o bursa din Marea Britanie, Elvetia, Statele Unite
ale Americii, China, Hong Kong, Japonia, Canada, Africa de Sud, Brazilia si Argentina,
si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietelor reglementate, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:

(i) activul-suport consta in instrumentele prevazute in prezenta politica de investitii

(ii) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt
entitati, subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de A.S.F.;
(iii) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac
obiectul unei evaluari zilnice si verificabile si pot fi, la initiativa AFIA, vandute, lichidate
sau pozitia poate fi Inchisd zilnic, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

e) Parti sociale ale societatilor cu raspundere limitata, reglementate de Legea nr.
31/1990, republicata, cu modificarile si completdrile ulterioare, ale caror situatii
financiare anuale sunt auditate conform legii.

De asemenea, in cazul in care Fondul inregistreaza un exces de lichidate, iar AFIA
nu identifica alte oportunitati investifionale, Fondul poate investi si in
urmatoarele active, cu grad de risc scazut, cu conditia ca valoarea acestora sa
situeze sub pragul de 50% din totalul activelor Fondului:

a) Depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau

ofera dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul
social al institutiei de credit sa fie situat in Romania, intr-un stat membru sau Intr-un stat
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tert, in acest ultim caz cu conditia ca institutia de credit sa fie supusa unor reguli
prudentiale echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana

b) Titluri de stat

c) Obligatiuni corporative tranzactionate pe pietele reglementate sau in cadrul
unor sisteme multilaterale/organizate de tranzactionare din Romania si celelalte
state membre ale Uniunii Europene, precum si pe burse din Marea Britanie, Elvetia,
Statele Unite ale Americii, China, Hong Kong, Japonia, Canada, Africa de Sud, Brazilia si
Argentina.

d) Conturi bancare

111.3.4. Instrumente tehnice utilizate in administrarea Fondului.

In cadrul strategiei de administrare a portofoliului vor fi utilizate o serie de tehnici si
instrumente specifice, printre care:

a) Structurarea portofoliului pe sectoare, tindnd cont de evaluarile sectoarelor in
functie de piata, medii istorice si corelatiile intre sectoare, cu asigurarea unei
diversificari adecvate;

b) Analiza fundamentald - analiza factorilor fundamentali ce determina valoarea
unui emitent, cum ar fi profiturile viitoare estimate, politica de dividende,
structura de finantare, ratele de crestere, rentabilitatea capitalurilor proprii,
calitatea managementului, situatia generala a economiei si a sectorului, structura
tranzactiilor actionarilor principali si a managementului companiei;

¢) Analiza conditiilor macroeconomice - in functie de rezultatele acestei analize se
va face adaptarea structurii portofoliului la starea economiei si la evolutiile ratei
de dobanda, adica orientarea spre instrumente financiare mai putin sensibile la
ciclul economic in perioadele de stagnare sau incetinire economicd, respectiv
catre instrumente financiare cu ciclicitate mai pronuntata daca se anticipeaza o
crestere economica;

d) Analiza indicatorilor de piatd - analiza indicatorilor ce compara pretul unui
instrument financiar cu masuri ale profitabilitatii emitentului: profit per
instrument, valoarea contabild per instrument. Se vor avea in vedere anomaliile,
in sensul in care evaluadrile actuale sunt in contradictie fie cu istoricul propriu, fie
cu cele ale altor emitenti comparabili;

e) Analiza tehnica - pe baza istoricului prefurilor si al volumelor tranzactionate se
vor calcula indicatori ai tendintelor cu scopul achizitionarii/cresterii ponderii
instrumentelor financiare aflate pe trend de crestere.

Fondul va tinti obtinerea unui nivel mediu anual al volatilitatii valorii unitatii de fond
inferior sau cel mult egal cu cel al indicelui MSCI WORLD.
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Raportat la pietele de instrumente financiare, fondul va detine, in general, pozitii nete
long si, doar in anumite cazuri, Fondul poate detine o pozitie temporara neta short, in
aceste situatii avand o limita a pozitiei nete short de 20% din total portofoliu (inclusiv
efectul de levier).

I11.3.5. Durata minima recomandata a investitiilor

Avand in vedere ca Fondul este de tip inchis, durata minima recomandata a investitiilor
este egald cu durata initiala a Fondului, respectiv 3 ani de zile de la data autorizarii
Fondului.

In cazul unei subscrieri ulterioare, durata minima recomandata a investitiilor este
perioada ramasa pana la expirarea duratei initiale sau a duratei prelungirii succesive,
dupa caz.

I11.3.6. Factorii de risc derivand din politica de investitii a Fondului

Investitiile in fonduri de investitii alternative comporta avantaje specifice (diversificare,
lichiditate, etc) dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al diminuarii valorii unitare
a activului net.

Valoarea neta a activelor Fondului va fi afectatd de schimbadrile survenite pe piata
valorilor mobiliare, precum si de natura investitiilor efectuate de cdtre AFIA. Aceste
schimbari pot fi cauzate de mai multi factori, inclusiv de conditiile macroeconomice
nationale, de relatiile internationale, etc.

In conformitate cu politica de investitii, Fondul are un grad de risc ridicat, randamentul
unei investitii fiind, de reguld, direct proportional cu gradul de risc implicat de aceasta.

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile Fondului sunt:

a) Riscul de piata sistemic - reprezinta riscul de a Inregistra pierderi ca urmare a
modificarilor adverse ale preturilor sau parametrilor de piata (cursul de schimb, rata
dobéinzii de politica monetara, etc). Acest tip de risc caracterizeaza Intreaga piata si
nu poate fi redus prin diversificare. Este cauzat de modificari ale factorilor
macroeconomici, politici, legali sau orice alte evenimente care afecteaza piata in
ansamblul ei;

b) Riscul de piata nesistemic - reprezinta riscul modificarii prefului unor anumite
instrumente financiare datorita evolutiei unor factori specifici acestora;

c) Riscul de concentrare - reprezinta riscul de a suferi pierderi din

(i) distributia neomogena a expunerilor fatd de emitentii de instrumente
financiare
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(ii)  efecte de contagiune intre debitori
(iii)  concentrare sectoriala pe industrii, regiuni geografice, etc;

In situatia unui portofoliu diversificat, impactul acestui risc se diminueazi.

Riscul de lichiditate - reprezinta riscul de a nu putea vinde intr-un interval scurt de
timp un instrument financiar sau o pozitie detinuta fara a afecta semnificativ preful
acestuia, prin acordarea de discounturi insemnate;
Riscul legislativ - reprezintd posibilitatea ca o schimbare brusca a legislatiei sa
afecteze randamentul Fondului;
Riscul operational - reprezinta riscul ca Fondul sa inregistreze pierderi ca urmare a
unor procese interne inadecvate, erori umane sau de sistem la nivelul AFIA sau ca
rezultat al unor evenimente externe, cum ar fi riscurile inerente procedurilor de
tranzactionare, decontare si evaluare a activelor Fondului.

Active eligibile Limite investitionale prin raportare la total
active Fond
| Active cu grad ridicat de risc, in care Fondul va investi cu precadere
a) | Actiuni tranzactionate sau 100%
b) | netranzactionate
c¢) |Titluri de participare in 60%
Organisme de  Plasament
Colectiv In Valori Mobiliare sau
Fonduri de Investitii
Alternative
d) | Instrumente financiare 20% Minim 51% din
derivate activele Fondului
e) | Parti sociale 60%
II | Active cu grad de risc scazut in care Fondul va investi in cazul unui exces de
lichiditate si in lipsa altor oportunitati investitionale
a) | Depozite bancare 40%
b) | Titluri de stat 40% Maxim 49% din
c) | Obligafiuni corporative 40% activele Fondului
tranzactionate
d) | Conturi bancare 25"

*Limita poate fi depasita pana la maximum 45%, cu conditia ca sumele respective sa
provinad din emisiunea de unitdti de fond, din plasamente ajunse la scadenta sau de
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, cu conditia ca depdsirea respectiva sa
nu depaseasca o perioada de 90 zile
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Fondul poate si depiseascd limitele privind investitiile in instrumentele financiare care
sunt incluse in activul sdu in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestora
cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada mai mare de 90 de zile.

De asemenea, Fondul poate deroga de la respectarea limitelor investitionale aplicabile pe
o perioadd de maximum 6 luni de la data primei emisiuni de titluri de participare ale
Fondului, cu asigurarea supravegherii respectarii principiului dispersiei riscului gi doar
in scopul crearii si dezvoltarii portofoliului de active al Fondului.

Pentru detinerile sale, Fondul are doar limite maxime exprimate ca procent (%) din
totalul activelor..

Activul Fondului, pretul de subscriere, respectiv de rascumpdrare a unitatilor de fond se
vor calcula conform prevederilor art. I11.6., respectiv 111.5.1. din prezentele Reguli.

I11.3.8. Metode de evaluare utilizate pentru fiecare tip de plasament

Valoarea totald a activelor Fondului se determina trimestrial, insumandu-se totalitatea
instrumentelor financiare din portofoliu, valoare determinata In conformitate cu
reglementarile A.S.F. aplicabile si cu urmatoarele reguli:

a) Evaluarea actiunilor tranzactionate pe piete reglementate sau in sisteme
multilaterale/organizate de tranzactionare, ori pe burse din statele terte
specificate la pct. 111.3.2.

Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare (zile lucritoare) pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme de
multilaterale/organizate de tranzactionare, dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui
asemenea sistem din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse dintr-
un stat tert dintre cele mentionate la pct. 111.3.2. sunt evaluate astfel:

1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei
pentru care se efectueazd calculul, In cazul actiunilor admise la tranzactionare pe
respectiva piatd reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru; sau

2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor
tranzactionate in cadrul unor sisteme multilaterale/organizate de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.
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b) Evaluarea actiunilor netranzactionate

Actiunile netranzactionate pe piete reglementate sau In cadrul unui sistem
multilateral/organizat de tranzactionare, ori pe burse din state terte se evalueaza dupa
cum urmeaza:

1. valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala
aprobati a entititii respective. In cazul operatiunilor de majorare/diminuare de capital
social (prin cresterea/reducerea numadarului de actiuni aflate in circulatie) a unor
societati, care sunt inregistrate la un registru public (In cazul unei societati neadmise la
tranzactionare in cadrul unuiloc de tranzactionare) sau care sunt Inregistrate in sistemul
unui depozitar central (pentru emitenti) pe parcursul aceluiasi exercitiu financiar si
pentru care numarul nou de actiuni aflat in circulatie nu este reflectat in mod real in
ultimele situatii financiare anuale aprobate, In scopul calcularii valorii contabile
mentionate la acest punct, se vor utiliza informatiile furnizate de societate/emitent, in
baza unor inscrisuri doveditoare (certificatul de inregistrare de sau balanta de verificare
lunara - in cazul societatilor necotate - sau a certificatului de inregistrare a valorilor
mobiliare, denumit in continuare C.I.V.M., emis de catre A.S.F. - in cazul emitentilor -,
precum si, in masura in care este disponibil, si un raport elaborat catre un auditor
independent prin care se certifica noua valoare a capitalurilor proprii ale societdtii); in
cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune poate avea ca baza de calcul
valoarea capitalului propriu cuprinsa in raportarile lunare transmise B.N.R., daca aceste
raportari sunt disponibile;

¢) Evaluarea Titlurilor de participare in Organisme de Plasament Colectiv in

Valori Mobiliare sau Fondurile Alternative de Investitii

Titlurile de participare in OPCVM-uri si alte FIA tranzactionate se evalueaza dupa cum
urmeaza:

1. la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementata din statul membru/bursa din statul nemembru; sau

2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul titlurilor
tranzactionate in cadrul altor sisteme multilaterale/organizate de tranzactionare,
furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre
segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta se calculeaza in baza
activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului,
utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.
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d) Evaluarea instrumentelor financiare derivate

Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare se evalueaza dupa cum
urmeaza:

1. la pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principala, aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul, in cazul instrumentelor admise la tranzactionare pe
respectiva piata reglementatd din statul membru/bursa din statul nemembru; sau

2. la pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, In cazul
instrumentelor tranzactionate in cadrul altor sisteme de multilaterale/organizate de
tranzactionare, furnizat de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare
pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de referinta
se calculeaza Tn baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza
calculul activului, utilizat ca reper in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua
urmatoare.

e) Evaluarea partilor sociale la societatile cu raspundere limitata reglementate

de Legea nr. 31/1990
Partile sociale la societatile cu raspundere limitata reglementate de Legea nr. 31/1990 se
evalueaza dupa cum prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele de

evaluare in vigoare, potrivit legii, in care este utilizat principiul valorii juste

f) Evaluarea depozitelor bancare

1. Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

2. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a
dobanzii minime garantate a respectivului depozit structurat care va fi bonificata de
banca. In situatia negarantirii unei dobanzi minime evaluarea se va face la dobanda
minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia activului-suport s-a incadrat in
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru
toatd perioada de la momentul constituirii depozitului. Metoda de evaluare va fi pastrata
pe toata durata constituirii depozitului.

3. Depozitele cu plata dobanzii In avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului.

4.In cazul in care pentru depozitele previzute la pct. 3 s-au efectuat incasari de dobanda
inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata. Sumele
aflate in conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont curent,
aceasta reprezentand venit al Fondului.
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g) Evaluarea titlurilor de stat

Avand in vedere cid Fondul va investi in mod exclusiv in titluri de stat tranzactionate, se
vor aplica regulile de evaluare stabilite pentru evaluarea instrumentelor financiare
tranzactionate pe piete reglementate sau in cadrul unor multilaterale/organizate de
tranzactionare ori alte sisteme decat pietele reglementate, respectiv pe bursele din
statele terte specificate la pct. I11.3.2

h) Evaluarea obligatiunilor corporative

Acest tip de instrumente financiare se evalueaza:

1. In baza metodei bazate pe utilizarea cotatiilor relevante de piata (pret relevant) de tip
MID (media aritmetica dintre cel mai bun pret de védnzare si cel mai bun pret de
cumpdrare) in situatia existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de
furnizorul de cotatii Bloomberg Finance L.P. (Bloomberg).

2. In situatia in care pentru un instrument cu venit fix nu exista cotatie relevanta publicata
de Bloomberg, respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei recunoasterii zilnice
a dobanzii si a amortizarii discountului/primei aferente perioadei scurse de la data
efectuarii plasamentului, plecind de la pretul net de achizitie (in cazul instrumentelor
nou-emise pentru care nu exista reper de pret compozit relevant) sau de la ultimul pret
compozit folosit in evaluare.

3. Incepand cu momentul aparitiei unui pref compozit relevant publicat de Bloomberg si
cu conditia existentei acestuia pe o perioada de 30 de zile de tranzactionare (perioada de
observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix va fi
evaluat pe baza metodei de evaluare bazate pe utilizarea cotatiilor relevante de piata,
incepand cu ziua lucritoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 zile de
tranzactionare.

4. In situatia in care reperul de pref compozit folosit nu este disponibil sau devine
nerelevant pe o perioadd de observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va utiliza
metoda bazata pe recunoasterea zilnicia a dobanzii i amortizarea discountului/primei
aferente, incepand cu ziua lucratoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30
zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare.

5. In situatia in care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnica a dobanzii
si amortizarea discountului/primei aferente, exista un istoric de tranzactionare si un
reper de pret compozit relevant pe o perioada de observatie de 30 zile de tranzactionare,
atunci se va reveni la metoda de evaluare bazata pe utilizarea cotatiilor relevante de piata,
incepand cu ziua lucrdtoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 de zile de
tranzactionare.

6. In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt
platite in termen de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune,
acestea vor fi incluse in active la valoarea zero. In monitorizarea numdarului de 10 zile
lucridtoare, calendarul care se va lua in considerare este calendarul aferent al tarii de
domiciliu al instrumentelor cu venit fix, in situatia in care pot exista diferente intre zilele

26



Energeia
Capital

nregistrata in Registrul ASF cu nr. PJROSAFIAI/400006 prin Atestatul nr. 21/21.12.2022

lucritoare din Romania si zilele lucridtoare aferente altor state. Daca termenul limita de
plata coincide cu o zi nelucratoare, acesta se prelungeste automat pana la sfargitul primei
zile lucratoare.

i) Evaluarea detinerilor din conturile curente

Detinerile din conturile curente se evalueaza prin luarea in considerare a soldului
disponibil la data pentru care se efectueaza calculul. Sumele existente In conturile curente
ale fondului la institutiile de credit care se afla in procedura de faliment vor fi incluse in
activul net la valoarea zero.

Prevederile prezentelor Reguli referitoare la evaluare se completeaza cu
dispozitiile Regulamentului ASF nr. 9/2014.

II1.4. Persoanele responsabile cu analizarea oportunitatilor de investitii

Analiza oportunitdtilor de investitii are in vedere obiectivele stabilite de cdtre Consiliul
de Administratie al Societadtii si se realizeaza de catre Costin Mergiani si Cristian
Constantinescu, membri ai consiliului de administratie

Persoanele responsabile de analiza investitiilor au participat la numeroase cursuri de
instruire. Totodata, acestea au acces permanent la experienta acumulata pe parcursul
activitatii profesionale de peste 20 ani de zile.

IIL.5. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, rascumpararea si anularea
unitatilor de fond

I11.5.1. Procedurile pentru subscrierea, respectiv rascumpararea unitatilor de fond

Unitatile de fond reprezinta o definere de capital in activele nete ale fondului, iar
subscrierea lor reprezintd unica modalitate de a investi In fond. Unitatile de fond sunt
denominate in RON, de un singur tip, inregistrate in contul investitorului, dematerializate
si confera detinatorilor lor drepturi si obligatii egale.

Oferta initiald este de 500 unitati de fond la pretul de emisiune de 10.000 RON fiecare.
Fondul urmeaza a se constitui numai in masura in care se subscriu toate cele 500 unitati
de fond din cadrul ofertei initiale.

Dupi inchiderea ofertei initiale, Fondul emite noi unitati de fond, in primele 15 zile
lucratoare ale fiecarui trimestru.
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Unitatile de fond emise ulterior constituirii vor fi oferite spre subscriere numai de catre
AFIA citre potentiali investitori profesionali, pe bazd de oferta scrisa de subscriere.

Unitatile de fond mai pot fi dobandite ca efect al mostenirii sau ca efect al
diviziunii/fuziunii/lichidarii investitorului persoana juridicd, cu conditia ca mostenitorii
si aibi calitatea de investitori profesionali, potrivit legii. Daca mostenitorii, respectiv
succesorii nu au calitatea de investitori profesionali, unitatile de fond detinute de acestia
vor fi rascumparate la un pret egal cu VUAN de la data transmiterii catre AFIA a
certificatului de mostenitor, respectiv a rezolufiei judecatorului delegat prin care se
atestd incetarea personalitatii juridice a antecesoarei, iar plata prefului se va face in
termen de 15 zile de la aceasta data.

Evidenta fractiunilor de unitati se face prin rotunjirea la 4 zecimale. Valoarea unei unitati
de fond se rotunjeste la 4 zecimale. Criteriul de rotunjire este la cel mai apropiat intreg.

Potentialii investitori profesionali devin participanti ai Fondului dupa ce aderd la
Documentul de Ofertd a Fondului, prin semnarea Formularul de adeziune la Fond si prin
subscrierea efectiva de unitati de fond.

Prin subscrierea de unititi de fond, investitorii profesionali atrasi ulterior semnarii
contractului de societate devin parte la acesta si isi asuma toate reglementarile interne
ale Fondului, previzute in prezentele Reguli, in Documentul de Ofertd si in Contractul de
Societate al Fondului.

Orice investitor trebuie sa detini cel putin o unitate de fond.

Pretul de emisiune al unititilor de fond este pretul de cumparare platit de investitorul
profesional si este reprezentat de valoarea unitara a activului net, calculata de AFIA si
certificata de Depozitar, pe baza activelor din ziua in care a fost creditat contul Fondului
cu suma care se doreste a fi subscrisa.

Calitatea de investitor al Fondului se dobandeste in ziua emiterii unitdtilor de fond.
Emiterea unitatilor de fond se face in ziua lucrdtoare urmatoare celei in care a fost
creditat contul Fondului cu sumele subscrise.

Orice investitor profesional care subscrie unitdti de fond va semna un Formular de
adeziune continind declaratia prin care confirmd ca ,a primit, a citit i a inteles
prevederile Documentului de Oferta si Regulile Fondului”.

Investitorii nu au dreptul de a-si riscumpira unitatile de fond, inaintea inceperii fazei de
lichidare, cu exceptia situatiei in care AFIA decide modificarea documentelor
contractuale iar investitorii nu sunt de acord cu aceste modificiri. In atare situatie, in
termen de 15 zile de la data la care AFIA publici modificirile respective, investitorul sau
investitorii respectivi sunt in drept sa solicite rdscumpdrarea unitatilor de fond. AFIA se
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obliga sa procedeze la plata pretului de rascumpdrare in termen de maximum 15 zile de
la cererea adresata in scris de catre investitorul in drept.

I11.5.2. Circumstantele in care emisiunea si rascumpararea de unitati de fond pot fi
suspendate de AFIA sau de ASF

In situatii exceptionale (de ex: suspendarea temporard a tranzactiilor pe o piata
reglementatd, evenimente politice, economice, militare, pandemii, criza financiara sau
orice fel de evenimente care pot impiedica evaluarea corectd a activelor Fondului, etc),
pentru protejarea interesului detinitorilor de unitati ale Fondului, administratorul de
fond poate limita sau suspenda temporar emisiunea unitatilor de fond, cu respectarea
reglementarilor legale in vigoare.

Decizia A.F.I.A. de suspendare va specifica perioada, conditiile si motivul/motivele
suspendirii. Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care conditiile si
motivul/motivele suspendarii se mentin.

In situatiile mentionate mai sus, A.F.I.A. trebuie sa comunice, in cel mult o zi lucratoare,
decizia sa investitorilor, A.S.F. si autorititilor competente din statele membre in care igi
distribuie titlurile de participare.

In cazul in care A.S.F. apreciazi ca suspendarea dispusa de administratorul de fond nu
s-a ficut cu respectarea prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza
interesele investitorilor, A.S.F. este in drept sa dispuna ridicarea suspendarii.

Pentru protectia interesului public si a investitorilor, AS.F. poate decide temporar
suspendarea sau limitarea emisiunii unitatilor de fond.

ASF poate decide suspendarea emisiunii de unitati de fond In urmadtoarele ipoteze:

a) dificultdti de evaluare justd a activelor Fondului din cauza existenfei unui numar
limitat de contraparti la un nivel de pret considerat rezonabil;

b) expuneri semnificative din activul net al Fondului fatd de instrumente financiare
suspendate de la tranzactionare prin decizia A.S.F., ESMA sau unei alte autoritati
competente din alt stat membru, in baza competentelor de interventie conferite de
Regulamentul (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor financiare si de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012;

c) existenta unor divergente privind evaluarea activelor Fondului intre A.F.LA. si
depozitarul activelor Fondului de natura a conduce la refuzul depozitarului de a certifica
V.AN,;

d) alte situatii justificate de protectia interesului public si a investitorilor.
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A.S.F. decide suspendarea subscrierii de unitati de fond In cazul fuziunii Fondului cu unul
sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune si in situatia lichidarii
fondului.

Daca depozitarul informeaza A.S.F. cu privire la refuzul administratorului de fond de a
furniza informatiile si/sau documentele solicitate de acesta, A.S.F. poate suspenda
emisiunea de titluri de participare pana la clarificarea situatiei pentru o perioada de cel
mult doua zile lucratoare.

Actul de suspendare va specifica termenii si motivul suspendarii. Suspendarea poate fi
prelungitd si dupa ce termenul stabilit initial a expirat, dacd motivele suspendarii se
mentin.

In situatia in care administratorul de fond va fi inlocuit de catre o alta societate, A.S.F.
suspenda emisiunea unitatilor de fond in vederea realizarii transferului administrarii
Fondului, pana la autorizarea noului administrator de fonduri.

Suspendarea temporara a emisiunii unitatilor de fond poate interveni si in alte
situatii exceptionale care pot aparea pe perioada de functionare a Fondului si care
nu au putut fi in mod rezonabil anticipate la data constituirii sale.

I11.5.3. Data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea de unitati de fond

Data finald pentru achizitionarea de unitati de fond este cea de-a cincisprezecea zi
lucratoare a celui de-al doisprezecelea trimestru de functionare a Fondului, incepand cu
data autorizirii sale de citre ASF. In cazul prelungirii duratei de functionare a fondului
cu perioade succesive de cate 1 an, data finald pentru achizitionarea de unitati de fond
este cea de-a cincisprezecea zi lucratoare a celui de-al patrulea trimestru al fiecarui an.

Unitatile de fond nu vor putea fi raiscumparate de catre investitori Inainte de Inceperea
fazei de lichidare a Fondului, in mod direct sau indirect din activele Fondului.

Investitorii nu pot cesiona unitatile de fond nici catre alti investitori si nici catre terte
persoane, decat in cadrul procesului de lichidare a Fondului. Posibilitatea de cesionare a
unitatilor de fond va fi prevazutd in mod expres in planul de lichidare a Fondului.

Cesiunea se va face exclusiv la sediul AFIA si va respecta prevederile legale in vigoare la
data respectiva.

I11.5.4. Distribuirea unitatilor de fond

Distribuirea unitatilor de fond se face direct de catre AFIA, fard a se apela la intermediari.
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II1.6. Metode pentru determinarea valorii activelor nete ale Fondului
111.6.1. Regulile de evaluare a activelor Fondului

Activele Fondului se evalueaza dupa regulile prevazute la pct. 111.3.8 din prezentul
document.

Metodele de evaluare a activelor din portofoliul fondului se aplica unitar si se mentin
constante cel putin 1 an de zile.

I11.6.2. Metoda de calcul a valorii activului net

Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza prin scaderea obligatiilor din valoarea
totala a activelor:

Valoarea neta a activelor fondului = Valoarea totala a activelor fondului - Valoarea
obligatiilor

Obligatiile Fondului se inregistreaza zilnic in asa fel incat repartizarea cheltuielilor sa nu
conduca la variatii semnificative in valoarea activelor unitare.

Numarul de unitati de fond aflate in circulatie se stabileste ca diferenta intre numarul de
unitati de fond emise si numarul de unitadti de fond rascumparate la o anumita data, in
conditiile legii.

Valoarea unitara a activului net al Fondului la o anumitd data se calculeaza prin
raportarea valorii nete a activelor la numarul de unitati de fond in circulatie la acea data:

Valoarea unitara a Valoarea neta a activelor fondului

activului net Numarul total de unitati de fond in circulatie
Valoarea activului total si a activului net si preful de emisiune sunt exprimate in RON.

in situatia in care unele elemente de activ sunt denominate in valutd sunt aplicabile
urmatoarele prevederi:

a) pentru elementele de activ denominate in valute convertibile, pentru conversia in lei
se utilizeaza cursul comunicat de B.N.R. pentru acea valuta in ziua pentru care se
efectueaza calculul;

b) pentru elementele de activ denominate in valute pentru care B.N.R. nu comunica un
curs de schimb, pentru conversia in lei se utilizeaza cursul comunicat de banca centrala a
tarii In moneda careia este denominat activul fata de euro si cursul EUR/RON comunicat
de B.N.R. in ziua pentru care se efectueaza calculul.
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In situatia in care se depisteaza erori de stabilire a valorii activului net al Fondului,
acestea vor fi corectate la data constatarii erorii. In procesul de corectare a valorii
activului net al Fondului se va avea in vedere principiul protejarii intereselor
investitorilor. Limita de toleranta a materialitatii erorilor de calcul a activului net este
2%. In cazul in care eroarea de calcul depdseste acest prag, se va proceda la corectarea
operatiunilor de subscriere, in cazul in care se constatd existenfa unor situatii de
prejudiciu adus investitorilor pentru care au avut loc operatiuni de subscriere

In cazul operatiunilor de lichidare si riscumpdrare plata diferentelor cuvenite
investitorilor se efectueaza doar pentru sume de cel putin 1 RON.

I11.6.3. Frecventa calcularii valorii activului net

Valoarea totald a activelor Fondului se determina pe fiecare trimestru calendaristic,
pentru ultima zi calendaristicd a celei de-a treia luni a trimestrului, fnsumandu-se
totalitatea instrumentelor financiare din portofoliu, valoare determinata in conformitate
cu reglementarile A.S.F. aplicabile.

AFIA calculeazi pentru fiecare trimestru, prin raportare la ultima zi calendaristica a celei
de-a treia luni a trimestrului, valoarea activului net al Fondului (VAN) si valoarea unitara
a activului net (a unitatii de fond - VUAN), valori pe care Depozitarul le certifica pe baza
documentelor transmise acestuia de catre Administratorul Fondului.

De asemenea, VAN si VUAN se vor recalcula si cu ocazia fiecarei subscrieri, respectiv a
fiecarei distribuiri de castig, daca AFIA decide o asemenea distribuire.

111.6.4. Mijloacele, locurile si frecventa publicarii valorii activului net

Administratorul Fondului publica in prima zi lucrdtoare a fiecarui trimestru, pentru
trimestrul anterior, atit Valoarea Activului Net, cat si Valoarea Unitara a Activului Net,
certificate de Depozitar, pe website-ul propriu.

Calculul activului net va reflecta situatia activelor fondului pentru trimestrul anterior
celui in care se face calculul.

In cazul recalculdrii VAN si VUAN ca urmare a unor subscrieri noi, respectiv a unor

distribuiri de castiguri, Administratorul va proceda la publicarea acestora pe pagina
proprie de internet in ziua lucratoare imediat urmatoare recalculdrii.
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111.6.5. Valoarea initiala a unitatii de fond

Valoarea initiala a unitatii de fond este de 10.000 RON.

11.7. Conditii de inlocuire a administratorului Fondului si a depozitarului
Conditii de inlocuire a administratorului de fond

Administrarea Fondului de citre ENERGEIA CAPITAL S.A. inceteaza de drept dacd acesta
renunti la administrare cu notificarea prealabild a Autoritatii si dupa desemnarea unui
nou administrator sau daci Autoritatea retrage atestatul Energeia Capital S.A., in cazurile
previzute de reglementarile In vigoare.

Autoritatea este in drept si retragi atestatul acordatd Energeia Capital S.A. in
urmadtoarele conditii:

a) solicita expres retragerea atestatului;

b) nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii atestatului;

c) alte cazuri prevazute de reglementarile Autoritatii.

Conditii de inlocuire a depozitarului

Depozitarul isi poate inceta functia in urmatoarele cazuri:

a) din initiativa unei parti, in conditiile stabilite in contract sau Depozitarul poate denunta
unilateral contractul de depozitare a activelor Fondului, numai ulterior acordarii unui
preaviz scris de cel putin 90 de zile. Acest termen curge de la data notificarii denuntarii
contractului catre Autoritate.

b) prin acordul partilor; in cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin acordul
partilor, Energeia Capital S.A. va transmite Autoritatii actul adifional (in original) la
vechiul contract de depozitare, privind incetarea relatiilor contractuale intre cele doua
entititi. Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe pagina oficiala
de internet a administratorului de fond in termen de 3 zile lucrdtoare de la data
denuntarii. Energeia Capital S.A. are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare
in termenul de 90 de zile mentionat mai sus, intrarea in vigoare a noului contract urmand
a se realiza cel tarziu in prima zi lucratoare urmatoare celei de-a 90-a zi.

¢) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R; in
acest caz, in termen de maximum cinci zile de la declangarea unei asemenea proceduri,
adminstratorul de fond procedeazi la schimbarea depozitarului

d) In cazul falimentului, procedura este considerata declansata in urma emiterii de catre
judecatorul sindic a hotararii de deschidere a acesteia.

e) retragerea avizului/ autorizatiei de funcfionare de catre Autoritate sau B.N.R.
Autoritatea retrage avizul emis:

i) daci acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au
indus in eroare;
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ii) daca depozitarul nu respectd dispozitiile legale privind activitatile, obligatiile si
raspunderea unui depozitar;

iii) dacd depozitarului i-a fost retrasa autorizatia de catre B.N.R. sau de autoritatea
competentd din statul membru;

iv) la solicitarea depozitarului;

v) in situatia in care nu se mai indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.

in vederea inlocuirii Administratorului fondului si a depozitarului vor fi urmate
procedurile reglementate de cadrul legal aplicabil, respectiv Regulamentul ASF nr.
10/2015 si Regulamentul ASF nr. 9/2014.

111.8. Nivelul levierului. Metoda de calculare a efectului de levier

Fondul va folosi, in circumstante exceptionale, un levier maxim de 20% din valoarea
totala a activelor, fie sub forma capitalului imprumutat, fie sub forma expunerii directe la
instrumente financiare care au implicit un astfel de efect de levier.

In cea mai mare partea activititii nu va fi utilizat efectul de levier. Astfel, in circumstantele
exceptionale in care va fi utilizat acest efect, se va urmari detinerea unor pozitii de
acoperire a riscurilor, actionandu-se cu prudenta.

Situatiile exceptionale in care poate fi utilizat efectul de levier sunt atunci cand Valoarea
activelor nete la data de 31.12. a anului de referintd scade sub 80% din Valoarea activelor
nete la data de 31.12. a anului anterior celui de referin{a

AF.LA. calculeazi nivelul de levier pentru Fond ca raport intre expunerea sa si valoarea
activului sau net.

AF.IA. calculeazi expunerea Fondului in conformitate cu (i) metoda brutd si cu (ii)
metoda angajamentului, asa cum sunt definite atat in Directiva UE nr. 61/2011 a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale
de operare, depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea , cat si
Regulamentul UE nr. 231/2012 de completare a Directivei 2011/61/UE a Parlamentului
European si a Consiliului in ceea ce priveste derogarile, conditiile generale de operare,
depozitarii, efectul de levier, transparenta si supravegherea si, precum si in celelalte
reglementari legale in vigoare aplicabile.

I1.9. Prevederi conform Regulamentului UE nr. 2365/2015 referitoare la
transparenta organismelor de plasament colectiv in documentele precontractuale

Fondul nu utilizeazi tehnici de administrare eficientda a portofoliului (SFT) si nu
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utilizeazid/investeste in instrumente de tipul total return swap, astfel cum sunt prevazute
in Regulamentul nr. 2365/2015.

IV. Prevederi diverse
IV.1. Date de distribuire si intocmire a situatiilor financiare

Situatiile financiare semestriale si anuale specifice fondului de investitii alternative vor fi
intocmite de citre administratorul de fond, distinct de propriile situatii financiare, in
conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Raportul anual este insotit de raportul de audit realizat de catre ECOTEH EXPERT SRL,
inregistrati la Registrul Comertului sub nr. ]/40/8893/2000, cod fiscal RO 13409385, cu
sediul in Bucuresti str. Dumitru Ganovici, Lt, nr.2 Bl. A et ap.3, avand codul IBAN RO71
BREL 0102 0712 3R0O1 1001 deschis la Libra Internet Bank Nerva Traian, autorizata de
Camera Auditorilor Financiari din Romania cu avizul nr.120/2001, reprezentata legal de
Dna Olguta Codescu.

Aceste rapoarte pot fi consultate de catre investitori la sediul administratorului de fond.

Distribuirea situatiilor financiare si a raportului anual se face in conformitate cu
prevederile legale in vigoare. Publicarea situatiilor financiare semestriale si anuale ale
administratorului de fond privind administrarea Fondului se va face in termen de doua
luni pentru situatia financiard semestriala respectiv in termen de patru luni pentru
raportul anual.

Termenele mentionate anterior incep sa curga de la sfarsitul perioadei la care se refera.

AFIA intocmeste si transmite la A.S.F. rapoarte trimestriale cu privire la Valoarea
Activului Net si la Valoarea unitard a Activului net, calculate de AFIA si certificate de
depozitar, precum si situatia detaliatd a investitiilor la data de raportare, intocmite
conform reglementirilor A.S.F., in maximum 15 zile de la sfarsitul perioadei pentru care
se face raportarea.

Raportirile trimestriale referitoare la Valoarea Activului Net si la Valoarea Unitara a
Activului Net vor fi comunicate investitorilor la adresele de e-mail indicate de acestia in
formularele de subscriere. De asemenea, vor fi afisate si pe site-ul AFIA. Situatia detaliata
ainvestitiilor la data de raportare va putea fi consultata de cdtre investitori la sediul AFIA.
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IV.2. Informatii privind Protectia Datelor cu Caracter Personal

In vederea prestarii serviciilor de administrare a investitiilor, administratorul de fond
prelucreaza datele cu caracter personal ale investitorilor - titulari, reprezentanti legali
sau conventionali ai investitorilor, beneficiari reali, succesori (in cazul decesului
investitorului-titular) in calitate de persoane vizate, cu respectarea prevederilor
legislatiei de protectie a datelor cu caracter personal in vigoare, respectiv Regulamentul
UE 2016/679 privind protectia persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor
cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei
95/46/CE.

Prelucrarea datelor cu caracter personal sus-menfionata este efectuata de catre
ENERGEIA CAPITAL S.A. atdt in mod direct, ciat si prin intermediul operatorilor
imputerniciti de administratorul de fond.

Refuzul de a furniza datele cu caracter personal determina imposibilitatea furnizarii
serviciilor de administrare a investitiilor.

IV.3. Cauze exoneratoare de raspundere

Energeia Capital S.A. va fi exoneratd de orice raspundere atunci cand prejudiciul este
cauzat de forta majora sau caz fortuit.

Forta majorad este acel eveniment neprevazut, obiectiv si imposibil de inlaturat care
impiedica partile sa execute total sau partial obligatiile asumate.

Cazul fortuit este un eveniment care nu poate fi previzut si nici impiedicat de catre cel
care ar fi fost chemat sa raspunda daca evenimentul nu s-ar fi produs.

Cazul de fortd majora/cazul fortuit va exonera de raspundere partea care il invoca.

V. Informatii privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare

Investitiile care stau la baza acestui produs financiar nu tin seama de criteriile UE
pentru activititi economice durabile din punctul de vedere al mediului.

Riscurile legate de durabilitate nu sunt integrate in deciziile de investitii pe care
AFIA le adopta.

De asemenea, AFIA nu ia in considerare efectele negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, astfel cum acestia sunt definiti de Regulamentul
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UE nr. 2088/2019 privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare, nici in
activitatea proprie si nici cu privire la acest Fond.

Motivele pentru care AFIA nu ia in considerare potentialele efecte negative ale deciziilor
de investitii asupra factorilor de durabilitate sunt date de lipsa unor informatii sau unor
coeficienti determinati, ori a unor criterii clare in functie de care s se faca evaluarea
emitentilor de instrumente financiare din perspectiva durabilitatii.

intr-un atare context, pentru a putea implementa politici de diligenta in acest domeniu,
AFIA ar trebui sa intocmeasci propriile evaluari, ceea ce ar presupune angajarea unor
specialisti, cel mai probabil din alte state ale Uniunii Europene sau chiar din state terfe,
cum ar fi SUA sau Marea Britanie, implicind astfel costuri disproportionate prin
raportare la capacitatea initiala a Fondului.

in masura in care prezentul Fond va cunoaste o crestere sustinuta, de cel putin 30%
anual, si in masura in care se vor publica informatii sau coeficien{i determinati de
evaluare a emitentilor de instrumente financiare din perspectiva factorilor de
durabilitate, AFIA poate decide si implementeze politici de diligenta cu privire la efectele
negative asupra acestor factori.

Aceasti decizie de a nu tine cont de efectele negative asupra factorilor de durabilitate va
fi adusi la cunostinta investitorilor si prin publicare pe pagina proprie de internet.

intocmit la data de 08.01.2025

ENERGEIA CAPITAL S.A.
Director ral - Presedintele Consiliului de Administratie

Costin Mergiani
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